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Werbemitteilung™

Im Moment des Schreibens dieser Zeilen erleben die Investoren in aller Welt erneut ein politisches Schauspiel der
besonderen Art. So streiten sich in den USA unverdndert Demokraten und Republikaner Gber die unausweichliche
Ausweitung der Schuldenobergrenze, um einen Zahlungsausfall des Landes zu verhindern. Wahrend auf oberster
Ebene mit Préasident Biden und dem Sprecher des Reprasentantenhauses McCarthy noch ein gewisser Pragmatismus
die Agenda bestimmt, verlieren sich die Parteisoldaten in Sandkastenspielen auf Kindergartenniveau. Natlrlich wird
am Ende die Schuldengrenze angehoben und das Schlimmste vermieden werden.

Es stimmt aber zunehmend bedenklich, wie eine mehr und mehr ideologisch gepragte Politik in den USA — aber auch
vor allem in Europa — realwirtschaftliche Risiken ignoriert oder sogar erst begriindet. Nicht selten ist dabei
Investitionszuriickhaltung im Unternehmenssektor eine unmittelbare Folge, welche langfristig zu weniger Innovationen
und weniger Wohlstand filhren wird.

Dabei hatte die G7 zu Monatsbeginn noch versucht, allgemeine Zuversicht zu schiiren. Der sich selber als ,flinrende
Industrienationen” bezeichnende Lander-Zusammenschluss reprasentiert nur noch weniger als ein Drittel der
Weltwirtschaftsleistung — Asien aber auch mehr und mehr autokratische Staaten befinden sich langst auf der
Uberholspur. Die westlichen, demokratischen Industriestaaten sind in einem Dilemma — einerseits wollen sie ihre
Werte und moralischen Anspriiche in die Welt exportieren, andererseits benétigen sie mehr denn je vor allem Rohstoffe
aus Landern, die den Werten nicht gerecht werden und denen das auch ziemlich egal ist.

Umso wichtiger wére daher eine Blindelung der wirtschaftlichen Interessen — die erstmals erfolgte gemeinsame
Abschlusserkldrung gegentiber China darf grundsatzlich als Errungenschaft gewertet werden, auch wenn die Erklarung
offenbar von jedem anders interpretiert wird. So spricht Prasident Biden von einer zukinftigen Verbesserung der
Beziehung zu China, wahrend sich China ungerecht kritisiert fiihlt. Dennoch werden sich bei aller Systemrivalitat und
abweichender geopolitischer Interessen die groBen globalen Probleme wie Migrationsstrome und Klimawandel nur
gemeinsam ldsen lassen.

Wéhrend die Beruhigung der sich in den Vormonaten abzeichnenden Bankenkrise und die G7 Erklarungen fr
Entspannung sorgen, bleiben die Notenbanken mit ihrer Zinspolitik ein Rétsel fir die Markte. Gemessen an den
einbrechenden volkswirtschaftlichen Friihindikatoren missten die Notenbanken eigentlich im Jahresverlauf wieder mit
Zinssenkungen beginnen, aber die Inflation bleibt trotz ihres jiingsten Riickganges hartndckig und erstmals droht eine
Preis-Lohn-Preis-Spirale im System. Bislang entscheiden sich die Notenbanken in ihrem Trilemma zwischen
Rezessionsabwehr, Inflationsabwehr und Finanzstabilitdt weiter flir den Kampf gegen die Inflation. Dies ist
volkswirtschaftlich angesichts der Erfahrungen der 70er und 80er Jahre geboten, auch wenn die Kapitaimarkte
scheinbar nicht an einen nachhaltig restriktiven Kurs der Notenbanken glauben wollen und sogar Zinssenkungen in
diesem Jahr einpreisen. Zumindest reflektieren die Zinsen am langen Laufzeitende bei weitem nicht die gestiegenen
Gefahren einer strukturell héheren Inflation. Nach drei Jahrzehnten fallender Zinsen werden aktuelle Niveaus sogar
als sehr attraktiv gewertet, was deren weiteren Anstieg somit begrenzt.

Im kurzfristigen Laufzeitbereich liegen die Zinsen in der Eurozone bei 3 %, im USD bei 5 % fiir risikolose Anlagen. In
der Folge sehen wir groBe Umschichtungen aus Bankeinlagen in Geldmarktanlagen, was die Kreditvergabe-
maoglichkeiten der Banken einschréankt. Gleichzeitig sinkt angesichts gestiegener Zinsen, auch zum Beispiel fiir
Immobilienfinanzierungen, die Nachfrage nach Krediten dramatisch, sodass die von den Notenbanken gewiinschte
Bremswirkung unzweifelhaft eingetreten ist. Sollte es jedoch infolge einer erneuten Vertrauenskrise zu dramatischeren
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Mittelabfliissen bei den Bankeinlagen kommen, ware auch eine Gefahrdung der Kreditversorgung (Credit Crunch) nicht
mehr auszuschlieBen.

Die aktuelle Entwicklung ist dabei typisch flir eine Stagflation, in der eine hohe Inflation auf eine Abschwachung der
Wirtschatt trifft. Insofern fordern die Notenbanken auch MaBnahmen von der Politik, ohne dass diese inflationdr wirken.
Das kann erfolgreich nur geschehen, indem politische MaBnahmen nicht auf die Erhéhung der Nachfrage (Erh6hung
Sozialleistungen, Gehdlter, usw.) zielen, sondern auf die Erhohung des Angebotes (Investitionsférderung, Ausweitung
Infrastruktur, usw.).

Hier erkennt man auch den gréBten Unterschied zwischen den USA und Europa. Wahrend die USA mit dem
sogenannten ,Inflation Reduction Act” vor allem auf Wirtschaftsforderung setzt (Ausweitung des Angebotes) etabliert
Europa flr die Wirtschaft eine Ausweitung der Biirokratie (Taxonomie, Lieferkettengesetz, Patentrechtsreform) und
setzt ansonsten eher auf Ertraglichkeit der Inflation durch Umverteilung (Steuern, Mindestlohnanhebung, usw.).

Europas Entscheidungen sind zwar nachvollziehbar, bedeuten aber einen signifikanten Wettbewerbsnachteil fir die
heimische Wirtschaft im globalen Wettbewerb. Wenn dann noch wie in Deutschland ideologisch getriebenes
planwirtschaftliches Gedankengut auf der Regierungsbank sitzt, ist die Verlagerung von Investitionen wie
Arbeitsplatzen in die USA und Asien die logische Konsequenz.

Es ist daher zu begriiBen, dass der franzosische Staatsprdsident Macron zu einem Moratorium aufgerufen hat, die
europdische Wirtschaft nicht noch durch mehr Birokratie zu belasten. Das EU-Parlament ist dem gefolgt und hat
zumindest die néchste Eskalationsstufe, das sogenannte Naturschutzpaket, gestoppt. Ohnehin macht sich
erfreulicherweise vor dem Sommer etwas Pragmatismus breit. Italien arbeitet an einer Art ,Agenda 2010“ und auch
der deutsche Wirtschaftsminister dirfte dank Nachhilfe durch das Finanzministerium erkennen, dass das griine
Wirtschaftswunder in die Marchenwelt beziehungsweise ins Kinderbuch gehort. Deutschland ist faktisch schon in der
Rezession und diese ist hausgemacht und wenig Uberraschend. Hier ist es an der Zeit, die heimische Wohlstands-
illusion durch Fokus auf die strukturellen Probleme zu ersetzen, vor allem Bildungs- und Infrastrukturschwéche sowie
Innovationsfeindlichkeit.

Die EZB hat letzte Woche nahezu unbemerkt ihr 25-jahriges Bestehen gefeiert. 25 Jahre Euro! Zwar witzelt man in
Frankfurt, dass die vielen gelben Sterne auf der blauen Europaflagge fiir die Inflation in Prozent stehen, aber es ist
auch eine gehdrige Portion Respekt dabei — schlieBlich haben die Notenbanker in den letzten Jahrzehnten durch ihre
Arbeit den Laden zusammengehalten, der immer wieder politisch drohte auseinanderzufallen. Und die Politik bleibt
weiter Treiber — positiv wie negativ. So hat die EU-Kommission jetzt empfohlen, die Regeln des Stabilitatspaktes, an
die sich ohnehin niemand gehalten hat, génzlich aufzuheben. Was einige als Kapitulation vor der Realitdt werten,
deuten andere als richtige Innovation — offenbar eine Frage der Perspektive, ob man im Norden oder Stiden Europas
sitzt. Letztendlich ist der Euro ohnehin nur zu halten, wenn sich die Integration der aktuellen Staaten auch politisch
weiter fortsetzt.

Aber bei aller Kritik an Europa fallt auf, dass die Aktienmdrkte teilweise von Allzeithoch zu Allzeithoch jagen, selbst die
langjahrige Phase der Underperformance zu den USA beendet ist. Wie passt das zusammen? Vor allem liegt es daran,
dass borsennotierte europdische Unternehmen durchaus globale Champions sind. Franzosische Luxusgiiterhersteller
sind eher von China und deren Konsumenten abhéngig, deutsche DAX-Unternehmen erzielen 80 % ihrer Umsétze
auBerhalo Deutschlands. Die gestiegenen Kurse reflektieren zum einen die sich nach der Pandemie wieder
verbessernde Rahmenbedingungen in der Welt und zum anderen die relativ attraktive Bewertung européischer Aktien
— durchschnittlich etwa 30 % glinstiger als US-Titel.

Andererseits konnte man argumentieren, dass europdische Aktien aufgrund einer gewissen dysfunktionalen Tendenz
in Europa zurecht einen Bewertungs-Malus gegentiber den USA erfahren, also eher eine ,Value-Trap“, also ,Falle” fir
den Investor darstellen.

Wir hingegen wirden eher argumentieren, dass die US-Mérkte zu teuer sind. Viele Marktsegmente tragen Ziige einer

,Bubble”, einer ,Blase” wie wir sie im Jahr 2000 erlebt haben. Vor allem ,Al*, ,KI* oder ,Kinstliche Intelligenz” sind
aktuell Treiber einer Kaufeuphorie, die Ubertrieben anmutet. Mittlerweile werden sogar simple Algorithmen im
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Frilhstlickstoaster als kiinstliche Intelligenz angepriesen, da will natirlich jeder einem Goldrausch ahnlich dabei sein.
Nur hat man gelernt, dass nicht der Goldschirfer der Gewinner ist, sondern der, der die Schaufeln produziert. Und im
Falle Al reden wir von Halbleitern und speziell der Aktie NVidia, einem Unternehmen, dessen Kurs einer Art Tesla-
Effekt folgend die positiven Erwartungen flir eine ganze Industrie einpreist. Die Aktie steigt und steigt — da hilft auch
nicht die Warnung des Vorstandes, dass bei einer Ausweitung des Technologie-Konfliktes zwischen den USA und
China die Halfte des Umsatzes wegbrechen konnte. Ein Umsatz, fiir den die Marktteilnehmer das 40-fache mit dem
aktuellen Kurs bezahlen, sowie das 190-fache des Jahresgewinnes. Ein Warnlicht scheint angebracht, allerdings zeigt
der Fall Tesla wie weit derartige Bewegungen gehen kdnnen.

NVidia ist eine von sechs amerikanischen Technologiewerten, die tiber inr hohes Indexgewicht den US-amerikanischen
sowie den Welt-Aktienmarkt treiben. Ohne die sechs Werte Alphabet, Amazon, Apple, Meta, Microsoft und NVidia
wére der US-Aktienmarkt 2023 bislang komplett leblos, was die Sorge vor einer Ubertreibung und Riickschlaggefahr
nahrt. Aber anders als im Jahr 2000 steigt diesmal kein ganzes Marktsegment minderer Qualitét, sondern genannte
gehypte Werte sind als qualitativ hochwertig einzustufen, da sie regelrechte Cash-Maschinen sind, gering verschuldet
mit einer globalen Technologiefiinrerschaft wie Preissetzungsmacht ausgestattet.

Das scheinbar Verrtickte ist, dass hier die ,Bubble” Kiinstliche Intelligenz und die angesichts der Marktunsicherheiten
vorherrschende Sehnsucht nach qualitativ hochwertigen, nahezu rezessionsfesten sicheren Hafen zusammentreffen.
Dazu kommen noch technische Effekte aufgrund deren hohen Indexgewichte und damit Vertretung in nahezu jedem
ETF.

Auch wenn diese drei Sdulen die Rallye tragen, mit einer Korrektur muss angesichts der hohen Bewertung vor allem
bei ausbleibenden Zinssenkungen gerechnet werden.

Insofern flihlen wir uns komfortabel mit unserem Ansatz, unverdndert weiter auf Aktien zu setzen, diese aber auch
jenseits der aktuellen Moden wie Kiinstliche Intelligenz gezielt in andere Themen zu streuen. So gerat die weltweit
erforderliche Versorgung mit Energie und Rohstoffen angesichts gegebener Rezessionsgefahren aus den Augen der
Investoren — Sektoren, die sich historisch glinstig prasentieren. Und ohne Energie und Rohstoffe kann selbst der
Highflyer NVidia keine Halbleiter herstellen. ..

Der Weltaktienmarkt legte im flinften Monat des Jahres +2,52 % auf +8,64 % seit Jahresbeginn zu. Aufgrund seiner
GroBe leistete der US-amerikanische Aktienmarkt im Monatsverlauf einen signifikanten Beitrag zur Entwicklung des
Weltaktienmarktes: Der S&P 500 NR in EUR gewann 3,95 % auf +9,53 % seit Beginn des Jahres.

Der breite europdische Aktienmarkt, gemessen am EuroSTOXX 50 NR EUR, entwickelte sich mit -2,21 % im
Monatsverlauf negativ. Der deutsche Aktienindex DAX beendete den Monat ebenfalls im Minus mit -1,62 % auf
+12,50 % seit Jahresbeginn.

Der breite Schwellenldandermarkt beendete den Monat im Plus mit +1,82 % auf +1,16 % seit Jahresbeginn. Der
chinesische Aktienmarkt, der aufgrund seiner GroBe einen signifikanten Beitrag zur Entwicklung des globalen
Schwellenldndermarktes leistet, gab gemessen am GSI 300 NR in EUR im Monatsverlauf -4,64 % auf -3,67 % seit
Jahresbeginn nach.

Der EUR verlor im Monatsverlauf -2,71 % gegen den USD und beendete die Monatsentwicklung bei 1,0683 (Vormonat
bei 1,0981).

Gold in Euro gewann im Monatsverlauf +1,76 % und schloss bei EUR 1.836,85 (Vormonat EUR 1.803,13).
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Die Renditen fiir 10-j&hrige US-Staatsanleihen stiegen im Monatsverlauf und lagen bei +3,67 % (Vormonat: +3,42 %).
Die Renditen 10-j&hriger Bundesanleinen fielen leicht im Monatsverlauf und notierten bei +2,28% (Vormonat:
+2,31%).

EuroSwitch Absolute Return

Unser auf den mittelfristigen Vermdgenserhalt ausgerichtetes Konzept, EuroSwitch Absolute Return, gewann im
fiinften Monat des Jahres +0,69 % (R Anteilsklasse) bzw. +0,76 % (H Anteilsklasse).

Die Wertentwicklung vergleicht sich per Monatsultimo mit dem Anleihenmarkt, gemessen am deutschen Rentenindex
,REXP*, der im Monatsverlauf -0,12 % verlor. Die Schwankungsintensitat (Volatilitit 1 Jahr) des Fonds liegt bei 3,94 %
(vs. REXP: 6,51 %).

Im Block der Liquid Alternatives entwickelte sich im Monatsverlauf die Position ,Invenomic US Equity Long/Short* mit
-3,21 % besonders negativ, wahrend insbesondere die Position ,Pictete TR Mandarin“ mit +3,33 % zulegen konnte.

Im Block der traditionellen Engagements ist die Wertentwicklung der Gold-Position ,Xetra-Gold* mit +1,48% im
Monatsverlauf hervorzuheben.

EuroSwitch Balanced Portfolio

Unser zwischen Aktien- und Zinsrisiken ausgewogenes Konzept, EuroSwitch Balanced Portfolio, gewann im Mai
+1,25% (R Anteilsklasse) bzw. +1,34 % (H Anteilsklasse).

Die Wertentwicklung per Monatsultimo vergleicht sich seit Jahresbeginn mit der Morningstar-Kategorie ,Mischfonds
EUR ausgewogen-Global® (+0,59% im Monatsverlauf). Das Konzept liegt nach wie vor unter Performance-/
Risikokriterien deutlich besser als ein klassisches 50:50 Aktien-Anleihen-Engagement — die Volatilitdt (1 Jahr) des
Portfolios liegt im Marktvergleich bei niedrigen 4,57 %.

Auf der Aktienseite erzielte der ,Ossiam Shiller Barclays CAPE® US Sector Value" im Monatsverlauf einen besonders
positiven Beitrag mit +3,92 %.

Auf der Anleihenseite verzeichnete der ,United States of America 0,625% 21/24 Bond* einen leicht negativen Beitrag
mit -0,31 %.

Im Block der Liquid Alternatives ist im Monatsverlauf die Wertentwicklung der Position ,Goldman Sachs Alternative
Beta“ mit +3,39 % besonders hervorzuheben.

EuroSwitch Substantial Markets

Unser aktienorientiertes — aber streng risikokontrolliertes — Konzept, EuroSwitch Substantial Markets, gewann im
finften Monat des Jahres +1,42 % (R Anteilsklasse) bzw. +1,53 % (H Anteilsklasse).

Die Wertentwicklung per Monatsultimo vergleicht sich seit Jahresbeginn mit der Morningstar-Kategorie ,Mischfonds
EUR aggressiv-Global® (+1,44% im Monatsverlauf). Bei einer der Aktienmarktentwicklung vergleichbaren
Performance bewegt sich das Risiko des Fonds unter der Halfte des Aktienmarktrisikos — die Volatilitat (1 Jahr) des
Portfolios liegt bei 7,12 %.
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Auf der Aktienseite erzielte der ,,0ssiam Shiller Barclays CAPE® US Sector Value® im Monatsverlauf einen besonders
positiven Beitrag mit +3,92 %.

Auf der Anleihenseite entwickelte sich die italienische Staatsanleihe ,ltalien, Republik 2018(25)" im Monatsverlauf
nahezu seitwarts mit +0,02 %.

Im Block der traditionellen Engagements ist die Wertentwicklung des ,Goldman Sachs Alternative Trend“ Fonds mit
+4,22 % im Monatsverlauf hervorzuheben.

EuroSwitch World Profile StarLux

Unser globales Aktienkonzept, EuroSwitch World Profile StarLux, gewann im Mai +4,09% (R Anteilsklasse) bzw.
+4,20% (H Anteilsklasse).

Die Wertentwicklung per Monatsultimo vergleicht sich mit der Morningstar-Kategorie ,Aktien weltweit Flex-Cap* mit
+2,20% im Monatsverlauf und der Wertentwicklung des Weltaktienindex mit +2,52 % im Monatsverlauf.

Zu den besten Performern des Monats zéhlte das Engagement ,Baillie Gifford Worldwide US Equity Growth Fund* mit
+16,30 %. Einen negativen Beitrag leistete der ,KraneShares CSI China Internet ETF* mit -6,65 %.

ARC ALPHA Equity Story Leaders

Unser thematischer Aktienfonds, der ARC ALPHA Equity Story Leaders, investiert konzentriert — aber regional und
sektoral ausgewogen — in durchschnittlich 30 Unternehmen, die von identifizierten langfristigen Wachstumstrends
profitieren und durch ihre Marktstellung, innovative Produkte und Dienstleistungen Mehrwerte generieren. Der Fonds
verlor im Mai -0,06 % (R Anteilsklasse) auf +3,77 % seit Jahresbeginn bzw. -0,03% (H Anteilsklasse) auf +4,00 %
seit Jahresbeginn.

Die Wertentwicklung per Monatsultimo vergleicht sich seit Jahresbeginn mit der Morningstar-Kategorie ,Aktien
weltweit Flex-Cap” (+2,20 % im Monatsverlauf) und der Wertentwicklung des Weltaktienindex MSCI World NR Index
in Euro mit +2,52 % im Monatsverlauf auf +8,64 % seit Jahresbeginn.

Der Mai wurde (berstrahlt von der Wertentwicklung US-amerikanischer Technologiewerte, vor allem im Segment der
,Kinstlichen Intelligenz*. Mittlerweile werden hier Bewertungen bezahlt, die an die Technologieblase im Jahr 2000
erinnern. Allerdings kann eine derartige Entwicklung noch langer anhalten, zumal die gesuchten Werte durchaus tiber
eine gewisse Qualitat verfigen. Allein sechs amerikanische Unternehmen fiihren durch ihr hohes Indexgewicht
Technologieindizes und auch den Weltaktienmarkt nach oben. Das darf nicht dartiber tduschen, dass ein GroBteil der
Aktien keine positive Wertentwicklung zeigt.

Zu den besten Performern des Monats zéhlten unsere Engagements in Alphabet (USA) mit +20,3 % und Teradyne
(USA) mit +15,4 %. Die negativsten Wertbeitrdge verbuchten Neste (Finnland) mit -19,5% und Aurubis (Deutschland)
mit -15,7 % (jeweils in EUR).

Im Monatsverlauf haben wir keine Anderungen vorgenommen.

ARC ALPHA Global Asset Managers

Unser globaler Aktienfonds ARC ALPHA Global Asset Managers, der ausschlieBlich in bérsennotierte Asset Manager
und Vermdgensverwalter weltweit investiert, schloss den Monat Mai mit einem Plus von 0,66 % ab und lag damit
hinter dem marktbreiten MSCI World (+2,52 %), aber noch vor dem MSCI World Financials (-1,00 %). Der MSCI World,
der im Wesentlichen die Realwirtschaft abbildet, profitierte vom Aufschwung der IT-Riesen, und die Finanzbranche,
durch den MSCI World Financials abgebildet, litt bis Anfang Mai immer noch unter den Beflirchtungen im Markt, es
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kénne weitere Bankenschieflagen geben. Seit dem 5. Mai jedoch entwickelten sich der Fonds und die beiden Indizes
erfreulich, mit dem Fonds an der Spitze des Trios.

Im Kontext der teils dramatischen Nachrichtenlage um die potenzielle Ubernahme der Schweizer GAM Holding wurde
die Fondsposition in der britischen Liontrust komplett aufgelost und im Gegenzug eine Position in IGM Financial
aufgebaut. IGM ist ein flihrender Wealth Manager in Kanada, der daneben eine strategische Beteiligung am
zweitgroBten Publikumsfondsmanager Chinas hélt. Ferner wurden im Mai zwecks Gleichgewichtung mehrere kleinere
Aufstockungen vorgenommen (Antin, Sculptor, Virtus, Silvercrest).

Zu den Performancespitzenreitern im Berichtsmonat zahlten die US-Werte Wisdom Tree, Virtus und Apollo, wéhrend
sich der Mai flir andere US-Werte wie Cohen & Steers und Federated Hermes nicht als Wonnemonat entpuppte.

Der Fonds bleibt weiterhin voll investiert.
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Dies ist eine Werbemitteilung. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Garantie fiir kiinftige Ertrége. Die
Vermdgensmanagement EuroSwitch! GmbH Ubernimmt keine Gewahr dafiir, dass eventuell im Rahmen des
Monatsberichts abgegebene Marktprognosen erzielt werden. Das Urheber- bzw. Leistungsschutzrecht bleibt bei der
Vermdgensmanagement EuroSwitch! GmbH. Die Bearbeitung oder jede sonstige Art der Veranderung solcher Grafiken,
Tondokumente, Videosequenzen und Texte auBerhalb der Grenzen des Urheberrechts in anderen elektronischen oder
gedruckten Publikationen ist ohne ausdriickliche Zustimmung des Autors nicht gestattet. Die durch uns erstellten
Inhalte und Werke auf diesen Seiten unterliegen dem deutschen und internationalen Urheberrecht. Alle auf den
verschiedenen Seiten genannten und ggf. durch Dritte geschiitzten Marken- und Kennzeichen unterliegen
uneingeschrankt den Bestimmungen des jeweils giltigen Marken- und/oder Kennzeichenrechts sowie den
Besitzrechten der jeweiligen eingetragenen Eigentiimer. Allein aufgrund der bloBen Nennung ist nicht der Schluss zu
ziehen, dass die jeweiligen Marken- oder Kennzeichen nicht durch Rechte Dritter geschiitzt sind.

Alle hier abrufbaren Inhalte werden Ihnen lediglich als werbliche Information zugénglich gemacht. Die Artikel dienen
ausschlieslich der unverbindlichen werblichen Information und stellen weder ein Angebot noch eine Beratung,
Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf eines Wertpapiers, eines Finanzinstruments oder einer
Finanzanlage noch eine Bestdtigung von Bedingungen eines Geschéfts dar. Sie konnen eine anleger- und
anlagegerechte Beratung durch lhre Bank oder einen anderen unabhéngigen Finanzberater vor dem Abschluss eines
Wertpapiergeschéfts nicht ersetzen. Diese Information stellt keinen Prospekt dar und ist nicht als
Entscheidungsgrundlage fir die Beurteilung einer hierin beschriebenen Anlagemdglichkeit gedacht. Den Chancen
gines Finanzinstruments stehen stets auch entsprechende Risiken wie z. B. Kursschwankungen oder Ausfallrisiken
gegeniiber. Die in Bezug genommenen Wertpapiere kénnen im Wert steigen oder fallen. Potenziellen Anlegern wird
daher empfohlen, sich vor einer Anlageentscheidung eingehend (iber die Wertpapiere und die damit verbundenen
Risiken zu informieren.

Verkaufsunterlagen und weitere Informationen zu in Bezug genommenen Wertpapieren (insbesondere Verkaufs-
prospekt, Anlagebedingungen, aktuelle Jahres- und Halbjahresberichte und wesentliche Anlegerinformationen)
konnen Sie in deutscher Sprache unter www.euroswitch.de abrufen.

Alle Inhalte wurden nach bestem Wissen und sorgféltiger Priifung erstellt. Gleichwohl kdnnen wir Irrtlimer oder
Druckfehler nie vollig ausschlieBen. Auch ist die Glltigkeit der Informationen auf den Zeitpunkt der Erstellung dieser
werblichen Information beschrankt. Die aktuellen politischen oder wirtschaftlichen Entwicklungen der Markte, die
Anderung gesetzlicher Bestimmungen oder andere wesentliche Umstinde kdnnen dazu filhren, dass die hier
dargestellten Informationen, Daten und MeinungsduBerungen gegebenenfalls auch kurzfristig ganz oder teilweise
{iberholt sind. Anderungen dieses Dokuments bleiben daher ebenfalls vorbehalten.

Kontaktdaten

Vermdgensmanagement EuroSwitch! GmbH
SchwindstraBe 10

60325 Frankfurt am Main

Telefon: 069 3399 78 - 25
info@euroswitch.de | www.euroswitch.de
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